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К вопросу развития исламского лизинга в Казахстане сквозь призму опыта 
стран Западной Европы

 Аннотация. В данной статье подчеркиваются роль и значение норм исламского финансирования для 
развития экономики любого государства в том числе Казахстана. Поэтому Республика Казахстан поставила 
перед собой одиозную задачу- стать крупным региональным играком в области исламских финансов. Именно 
по этой причине проблема развития исламского лизинга (иджары) была закреплена в качестве одного из при-
оритетных направлений работы Международного финансового центра «Астана» (МФЦА).
 В связи с этим изучен опыт таких европейских стран как Германия, Великобритания по развитию 
исламской финансовой системы в особенности, сукуков и других облигаций. Проблемы становления и раз-
вития исламского лизинга отражены поэтапно. Предпринята попытка отразить некоторые проблемы ислам-
ского финансирования применительно к экономике Казахстана, в частности создание исламских лизинговых 
компаний, выпуск исламских арендных сертификатов и т.д.. А также обращено внимание на создание в РК 
законодательной базы способствующей внедрению в экономику Казахстана исламских лизинговых операций. 
 Кроме того, обосновывая актуальность темы, ставятся конкретные цели и задачи исследования. Ста-
тья написана на основе общенаучных методов. В работе также даны рекомендации по устранению имеющих-
ся недостатков и совершенствованию развития рынка исламского лизинга в Казахстане. 
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 Исламский лизинг(иджара) - это одно из важных направлений развития исламского 
финансирование в мире. Поэтому даже некоторые развитые европейские государства как 
Великобритания, Грмания стрмяться внедрить в свою экономику системы и механизмы ис-
ламского финансирования. Казахстан также не остаеться в стороне от этого глобального 
процесса. Актуальность данной темы связана с важностью проблемы для развития эконо-
мики Казахстана и слабоизученностью данного вопроса в отечественной историографии.
Исходя из этого мы поставили перед собой следующие цели:
        - указать значимость проблемы развития исламского лизинга в становлении Астанин-
ского финансового центра
        - показать роль исламского  лизинга в развитии многовекторной экономики Казахстана.  
Для достижения поставленных целей ставиться трединая задача:
       - раскрыть суть терминов иджары и сукук в калассическом мусульманском праве и рас-
смотреть особенности его трансформации в рамках унификации шариатских стандартов;
         - анализировать передавой опыт европейских стран по внедрению принципов исламского 
финансирования;
        - проследить развитие исламского лизинга путем фондирования в европейских странах и 
возможность применения их опыта в Казахстане. Историю становления и развития исламского 
лизинга в Казахстане начинается с  2009 года и ее условно можно разделить на два периода:
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 Первый период характеризуется изучением опыта зарубежных стран и созданием нор-
мативно-правовой базы. Второй период обуславливается созданием дорожной карты развития 
Исламских финансов и непосредственным открытием исламских лизинговых компаний.
 В процессе написания данной статьи были использованы следующие общенаучные 
методы исследовани: метод сопоставления и аналогии, метод анализа и синтеза, хроноло-
гический метод, метод последовательности. Системный и исторический подходы.
 Слово иджара, которое применяется для обозначения лизинга происходит от арб-
ского глагола аджара, который переводится как вознаграждать, оплачивать [1, 25 стр.].Этот 
термин изначально применялся в отношениях свзанных с наймом рабочих, а затем стал 
употреблятся и для обазначения аренды имущества, поскольку в нем как и в первом случае  
извлекалась только польза от арендованного имущества, а само имущество оставалось в 
собственности у арендодателя.
 В классическом мусульманском праве известны два вида договоров объектом ко-
тороых является «польза» получаемое от имущеста, без перехода права собственности на 
само имущества. Первая группа подразумевает пользу получаемую безвозмездно. На при-
мер: договор безвозмездной аренды имущества. Вторая группа предусматривает возмезд-
ную предачу право пользование к которой и относится договор лизинга [2, 297 стр.]. Таким 
образом как и при традиционных арендных отношениях в иджаре подразумевается переход 
права владения и пользования, без права распоряжения.
 Но тем неменее некоторые ученые классического мусульманского права расматри-
вают договор аренды как разновидность договора купли-продажи, поскольку и в том и в 
другом случае идет  переход актива от одного лица к другому за определенную плату с той 
лишь разницей, что право собственности( право распоряжения) в договоре аренды оста-
еться у арендодателя, по этой причине во многих пунктах к нему применимы положения 
договора купли- продажи [3, 131 стр.].
 Таким образом мы видим, что первоначально договор иджары как и договор аренды 
не использовался в качествеинструмента финансирования, а был лишь простым догово-
ром найма имущества с целью его дальнейшего использования в личных целях. Но так 
как инструментов для  финансирования наиболее полно подходящих под рамки установ-
ленные мусульманским частным правом в традиционной финансовой системе было очень 
мало, лизинг был выбран в качестве инструмента финансирования исламским финансовым 
правом.  По аналогии разделения традиционного лизинга на оперативный и финансовый 
современные учёные-богословы вывели финансовый лизинга в отдельную категорию- ид-
жара мунтахия би тамлик и разработали специально для него дополнительные  правила.
 Договор иджары содержит в себе как общие так и существенные условия, которые касают-
ся сторон и непосредственно актива.        
 К  общим условиям  касающихся сторон в договоре аренды, можно отнести дееспо-
собность и правоспособность сторон.
 Условия которые относяться непосредственно к активу следующие: 
 -    обладание стоимостью;  
 -   физическое владение активом являющимся предметом договора;     
 -   наличие оферты и акцепта;   
 - определеность предмета договора;       
 - оределенность срока и порядка выплаты  арендных платежей;                       
 - предметом договора не могут выступать активы, использование которых противо-
речит общим принципам Ислама. Например: сдать в аренду казино или ликера-водочный 
завод не допустимо.           
 - расходы связанные с содержанием актива несет лизингодатель, а расходы свзанные 
с содержанием несет арендатор.
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 К существенным условиям договора иджары  можно отнести:      
 - непотребляемость активов, т.е. вещи выступающие предметом договора не долж-
ны терять своих натуральных качеств   при их использовании;                                                                 
 - отсутствие обременеий и недостатков препятствующих использованию актива;   
 - разнародность природы предмета договора и платы за него, то есть платой за арен-
ду квартиры не может быть аренда другой квартиры;                                                                                                                       
 - получение арендной платы только после передачи арендованного имущества арен-
додателю [4, 273 стр.].  
 Одним существенным отличием исламского финансового лизинга (иджара мунта-
хия би тамлик) от традиционного стало то, что переход права собственности арендодате-
лю при иджаре осуществляется путём заключения отдельного  договора, подтверждающе-
го факт переход права собственности [5, 150 стр.]. Этот отдельный договор  как правило 
оформляетсяпосредством заключения дополнительного договора дарения, который явля-
еться безвозмездными.   Однако в научной среде рассматривается еще один вариант пере-
хода права собственности путем продажи арендованного актива по остаточной стоимости. 
Но он не получил должного развития так как обусловленность договора купли-продажи, 
договором аренды подпадает под   запрет заключения двух договоров взаимного обмена 
обуславливающих друг-друга. Поэтому среди ученых предпочтительнее считается именно 
этот вариант.  Упомянутый выше ньюанс был учтен и при разработке внесенных измене-
ний в Закон РК «О финансовом лизинге». В котором исламский лизинг стал исключением 
из статьи 8, которая обязывала лизингополучателя приобрести предмет лизинга по заранее 
оговорённой цене [6].
 Стадии договора иджары мунтахия би тамлик вытекающие из стандарта N9 «Ор-
ганизации бухгалтерского учёта и аудита исламских финансовых учреждений» (AAOIFI)  
состоят из  ступеней изображённых на  рис. 1 [7, 253 стр.]. Исламская организация поку-
пает клиенту указанный им товар (дом), затем сдаёт этот же дом в аренду клиенту, после 
окончание срока аренды передаёт этот актив клиенту в собственность.  

  Рисунок 1 - Схема договора иджары

 В Казахстане координальные законодательные нормы, касающиеся исламского ли-
зинга впервые были предусмотрены Законом РК от 12 февраля 2009 года № 133-IV «О 
внесении изменений и дополнений в некоторые законодательные акты Республики Казах-
стан по вопросам организации и деятельности исламских банков и организации исламского 
финансирования». Согласно статье 4 этого нормативного акта Закон Республики Казахстан 
от 31 августа 1995 года «О банках и банковской деятельности в Республике Казахстан» 
был дополнен статьёй 52-5, которая предоставляла право исламским банкам осуществлять 
исламские лизинговые операции [8].
 Ярким свидетельством развития рынка исламских лизинговых услуг в Казахстане 
является дальнейшее совершенствование законодательной базы. Так в 2015 году в Закон РК 
«О финансовом лизинге» были внесены изменения, где отдельной главой стал рассматри-
вается исламский лизинг [9].
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 В результате этих изменений впервые на постсоветском пространстве в Казахста-
не была создана крупнейшая частная исламская лизинговая компания АО «Казахстанская 
Иджара Компания» с капиталом в 28 миллионов долларов США, которая начала свою дея-
тельность с января 2014 года в соответствии с законодательством Республики Казахстан и 
принципами Исламского финансирования.
 Акционерами АО «Казахстанская Иджара Компания» являются такие крупные ком-
пании как: Исламская Корпорация по Развитию частного сектора при Исламском Банке 
Развития; Заман Лизинг, Казахстан; Аль Хиляль Лизинг при Аль Хиляль Банке, Казахстан; 
Инвестиционный банк Актиф Банк, Турция; Колон Всемирная Инвестиционная Корпора-
ция, Гонконг; Евразия Групп, Швейцария.
 Основным видом деятельности Компании является предоставление материальных 
объектов в финансовый лизинг (аренду) для юридических лиц.               
         Следующей крупной иджара компанией, возникшей в Казахстане,   стала Al Saqr 
Finance. По версии рейтингового агентства РА «Эксперт» она в настоящее время входит 
ТОП 5 ведущих лизинговых компаний Казахстана. В состав её акционеров входили меж-
дународные компании ORIX, IFC. Кроме того, компания привлекала фондирование у таких 
международных организаций, как ЕБРР, IFC (Международная финансовая корпорация), 
DEG (немецкая инвестиционная компания), RBS( королевский банк Шотландии). В 2016 
году руководством компании было принято решение о преобразовании её из традиционной 
лизинговой компании в универсальную исламскую финансовую организацию, предостав-
ляющую широкий спектр исламских финансовых услуг, с охватом как корпоративного, так 
и розничного сегмента. Процесс конвертации был завершён в рекордно короткие сроки и 
без привлечения сторонних консультантов, что является беспрецедентным случаем на ка-
захстанском рынке. В качестве Шариатского совета Компанией выбрана компания Shariyah 
Review Bureau из Бахрейна, которая является ведущей мировой компанией, консультиру-
ющей по принципам исламского финансирования. С 2017 года Компания Al Saqr Finance 
осуществляет финансирование сделок исламского лизинга (иджара) в РК в соответствии с 
принципами и нормами Шариата. Компания Al Saqr Finance выпустила первые в Казахста-
не исламские платёжные карты. А в декабре 2017 года был заключен договор между АО 
«Аль Сакр Финанс» и компанией АО «Транстелеком» по приобретению нежилых помеще-
ний на условиях исламского лизинга( иджары).  Также первый исламский банк в Казахста-
не и СНГ Al Hilal предлагает свои услуги по предоставлению иджары. 
 В целом можно сказать, что рынок исламского лизинга постепенно развивается.   Но 
на наш взгляд для более интенсивного развития этой области исламских финансов необхо-
дима дальнейшая работа в области предоставления льгот и налоговых преференций ислам-
ским лизинговым компаниям.
 Следующей ступенью развития исламского лизинга в мире является секьюретиза-
ция иджары, путем выпуска исламских лизинговых облигаций. Это стало объективной ре-
альностью, которая вытекала из необходимости привлечения крупных средств в глобаль-
ном масштабе. Казахстан в этом вопросе не стал исключением.
 Прежде чем перейти к освещению проблемы выпуска Казахстаном исламских ли-
зинговых облигаций (суку аль-иджара) хотелось бы остановится на вопросе развития рын-
ка сукук в  Великобритании. Так как именно на опыте британской системы права будет 
основана работа астанинского финансовогоцентра. Поэтому ее опыт в  деле превлечения 
инвестиций через исламские ценные бумаги трудно переоценить.
 Несмотря на то, что пионером в выпуске исламских ценных бумаг в Европе стала 
Германия, которая 31 июля 2004 г. выпустила первые сукук на сумму 100 млн. евро. 
Инициативу в этой области перехватила  Великобретания. Так в 2005 году Велекобрита-
ния выпустила первый корпоративный сукук в Европе Sanctuary Building Sukuk. Сумма 
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основанного на структуре сукук аль-мушарака и выпущенного при поддержке банковской 
группы  Lloyds TSB составила 261 млн. долларов США.  
 В этом же году организованный и структурированный лондонским международным 
банком  ABC совместно с банком Abu Dhabi Commercial Bank был осуществлен первый 
крупнейший выпуск иджара-облигаций Al-Safeena Ijara Sukuk на сумму в 26 млн. долла-
ров. Это была первая Исламская облигация, сочетавшая Исламский собственный капитал с 
традиционным долговым обязательством на тот же актив (судно по перевозке нефти “Venus 
Glory”), принадлежащий Pacific Star (инвестиционной компании), которая являлась дочер-
ней компанией Saudi Aramco, национальной нефтяной компании Саудовской Аравии [10].  
 Кроме того Британское правительство провело консультации по законодательной 
базе альтернативных финансовых инвестиционных облигаций или сукуков, которые име-
ют сходные экономические характеристики с обычными долговыми инструментами. После 
консультации правительство ввело меры, разъясняющие нормативный режим корпоратив-
ного сукука, который уменьшил судебные издержки на этот вид инвестиций и устранил 
препятствия для их выпуска. В марте 2013 года правительство Великобритании учредило 
первую целевую группу по исламским финансам [11, 9 стр.].   Согласно заявлению Казна-
чейства, опубликованному на веб-сайте правительства в июне 2014 года, Великобритания 
выпустила впервые в Восточной Европе   суверенные сукуки стоимостью 200 миллионов 
фунтов стерлингов (более 250 миллионов долларов США) [12]. Врезультате чего даже в 
период кризиса Лондон по-прежнему остается одной из ведущих мировых финансовых 
столиц. Это является ярким свидетельством стремления Великобритании стать ведущим 
центром исламских финансов на Западе.
 Необходимо учесть, что исламские сертификаты заимствований(сукук) предлага-
ют разные варианты финансирования. Однако при разработке норм регулирующих разные 
виды исламских сукук, самым простым и практичным   оказались именно суку аль-иджара 
(исламские  лизинговые облигации). Держатели сукук аль-иджара являются собственника-
ми актива, а эмитент арендатором этого актива, который выплачивая регулярные платежи 
их держателям,вполсдествии становился их собственником. 
 Популярность этого инструмента объясняется, с одной стороны, относительной 
простотой выпуска и отсутствием сложности с соблюдением шариатских принципов, а с 
другой - возможностью прогнозирования дохода по инвестициям с высокой степенью опре-
делённости в силу долгосрочного характера арендных платежей, а также возможность их 
корректировки составляющих основу для выплат по исламским арендным сертификатам. 
Ещё одной причиной популярности сукук аль-иджара стало и то, что они могли обращаться 
на вторичном рынке.
 Сукук аль-иджара представляет сертификаты, удостоверяющие право собственно-
сти на сдаваемые в аренду активы. Это сертификаты равной стоимости, выпущенные либо 
собственником сдаваемого в аренду актива или материального актива, который должен 
быть сдан в аренду, либо финансовым посредником, действующим от имени собственника, 
с целью продажи актива и возмещения его стоимости посредством подписки, в результате 
чего держатели сертификатов становятся собственниками таких активов.
 В Казахстане делаются первые шаги по выпуску сукук. Закон Республики Казах-
стан от 12 февраля 2009 года № 133-IV «О внесении изменений и дополнений в некоторые 
законодательные акты Республики Казахстан по вопросам организации и деятельности ис-
ламских банков и организации исламского финансирования» который впервые закрепил 
понятия исламских арендных сертификатов. Однако в вышеуказанном Законе не предус-
матривалась возможность участия государства в выпуске арендных сертификатов(суку 
аль- иджара). По этой причине 2011 годубыли приняты дополнительные поправки в Закон 
Республики Казахстан «О рынке ценных бумаг», благодоря которым государственные ком-
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пании получили право участвовоть в выпуске сукук аль-иджара. После внесения в законо-
дательство изменений 2011 года одной из задачь поставленных перед правительством стала 
организация выпуска сукук. Однако на тот момент у казахстанского правительства не было 
ни опыта, ни времени для выпуска сукук и размещении его на собственном фондовом рын-
ке. Поэтому после проведения серий встреч с инвесторами в г. Куала-Лумпур (Малайзия) 
и г. Алматы (Казахстан) были выпущены первые казахстанские сукук по номинальной сто-
имости в процессе внутридневного ускоренного формирования книги заявок инвесторов 
(book-building). 
 После чего 18 июля 2012 года АО «Банк Развития Казахстана» (БРК) успешно разме-
стил первый выпуск исламских облигаций «Сукук аль-мурабаха» на сумму 240 миллионов 
малазийских ринггитов с годовой надбавкой 5,50%,    сроком погашения на пять лет. При 
этом, 62% выпуска было распределено среди малазийских инвесторов, а 38% — на рынке 
Казахстана. Этот выпуск сукук   был осуществлён в рамках Программы выпуска Исламских 
Среднесрочных Нот (далее — «Программа ИСН») на общую сумму до 1,5 миллиарда ма-
лазийских ринггитов в соответствии с принципами Шариата по структуре «аль-Мурабаха». 
Программа ИСН была одобрена Центральным Банком Малайзии (Bank Negara Malaysia) 
и Консультативным Советом по шариату при Комиссии по ценным бумагам Малайзии во 
втором квартале 2012 года [13].
 «БРК стал первым эмитентом на постсоветском пространстве, сформировавшим и 
успешно осуществившим сделку по выпуску исламских ценных бумаг Сукук в соответствии 
с нормами и принципами Шариата. Это серьезное достижение как для Банка так и для Казах-
стана в целом. Этот процесс стал результатом значительных усилий со стороны Правительства 
Казахстана, БРК и лид-менеджеров для продвижения нашей кредитной истории в Малайзии и 
укрепления авторитета РК в исламском инвестиционном сообществе. Мы убеждены, что дан-
ная сделка откроет путь для других эмитентов региона в целях диверсификации их фондиро-
вания на исламских рынках» — прокомментировал данный выпуск заместитель председателя 
правления АО «Банк развития Казахстана» Жаслан Мадиев [14].
 Говоря о перспективах дальнейшего развитии рынка сукук в Казахстане Президент 
Н. Назарбаев подчеркнул, что: В настоящее время вся сумма облигаций в 240 млн малазий-
ских рингитов успешно погашена. В 2018 году ожидается выпуск государственных ислам-
ских ценных бумаг на сумму до 300 млн долларов[15].
 Сегодня выпуск и размещение облигаций «сукук» происходит на самом современ-
ном технологическом уровне. Облигационные выпуски «сукук» получают биржевой ли-
стинг (обычно в Люксембурге), могут получить международный кредитный рейтинг от лю-
бого из авторитетных рейтинговых агентств (сейчас идёт работа по созданию собственно 
«исламского» международного рейтингового агентства); их клиринг и вторичное обраще-
ние могут происходить в глобальных торгово-клиринговых системах Euroclear/Clearstream 
[16].Однако на пути внедрения и развития рынка сукук встречаются немало трудностей. К 
ним относятся следующие:
1. Исламское финансирование РК испытывает острый дефицит опыта и высококвалифици-
рованных специалистов, всестороннее владеющих проблемами финансового рынка и в то 
же время действующих в рамках исламского финансового права;
2. Исламские финансовые организации в Казахстане имеют достаточно незначительную 
финансовую базу, что ограничивает их возможности по выпуску крупных объёмов сукук;
3.  Неочевиден потенциал роста сегмента исламских облигаций, поскольку неясно, в какой 
степени подобный продукт будет востребован на рынке Казахстана. 
 Безусловно все эти обстоятельства должны быть учтены   при построении рынка 
исламского капитала в регионе, где исламский лизинг (иджара) должен стать основным 
инструментом привлечения исламских инвестиций в Казахстан. По результатам исследова-
ния Бостон консалтинг групп, потенциальный объем активов исламского финансирования 
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в Казахстане к 2025 году может достигнуть 23 млрд долларов. В этой связи, объем активов 
исламских банков может достигнуть 10% от всего банковского сектора, - отметил Прези-
дент Казахстана Н. Назарбаев[17].
 Таким образом внедрение принципов исламского финансирования  в экономику РК 
имеет важное значение для ее роста. Особенно в улучшении инвестиционного климата. 
Создана необходимая законодательная база по выпуску исламских ценных бумаг, выявлены 
трудности припятствующих к их внедрению. Но несмотря на это в республики проводится 
большая работа по внедрению норм исламского финансирования.
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М.М. Қайырғалиев
Л.Н. Гумилев атындағы Еуразия ұлттық университеті, Астана, Қазақстан

  Батыс Еуропа елдерінің тәжірибесін  зерттеу арқылы Қазақстанда  исламдық 
лизингті дамыту мәселелері

 Аннотация. Бұл мақалада ислам лизингісінің кейбір мәселелері қарастырылған.    Атап айтқанда ис-
лам қаржы жүйесінің негізгі принциптері көрсетілген. Сонымен қатар ислам қаржыландыру жүйесі ненгізген 
лыбритания, Германия елдерінің тиімді тәжірбиелеріне көңіл аударылған.
Ізденуші Қазақстан Республикасында ислам лизингін енгізген отандық компаниялардың алғашқы сәттіқа-
дамдарын да қамтыған. 
Исламдық лизингті қалыптастыру және дамыту проблемалары кезеңдерге бөлініп зерттеледі. Қазақстан эко-
номикасына қатысты исламдық қаржыландыру мәселелері,  Ислам лизингтік компанияларының жұмысы,  
исламдық  иджара сертификаттарын  шығару, сондай-ақ Қазақстанда Ислам лизингтік операцияларын  енгізу 
кезінде жергілікті   заңнамалық базаны  жетілдіру сұрақтарына  назар аударылған. Тақырыптың өзектілігін 
мен зерттеудің нақты мақсаттары мен міндеттері белгіленген. Мақала жалпы ғылыми әдістердің негізінде 
жазылған. Сондай-ақ, жұмыс Қазақстанда  исламдық лизинг нарығын дамуын жетілдіру бойынша ұсыныстар 
береді.
 Түйін сөздер. Исламдық қаржыландыру, сукук, иерара, Астана халықаралық қаржы орталығы.

M. Kairgaliyev
L.N. Gumilyov Eurasian National University, Astana, Kazakhstan

To the issue of the development of Islamic leasing in Kazakhstan through the prism of the 
experience of Western European countries

 Abstract. This article emphasizes the role and importance of Islamic financing standards for the development 
of the economy of any state, including Kazakhstan. Therefore, the Republic of Kazakhstan has set itself an odious 
task - to become a major regional part in the field of Islamic finance. It is for this reason that the problem of the 
development of Islamic leasing (ijara) was fixed as one of the priority directions of the work of the International 
Financial Center «Astana» (IFAC).
In this connection, the experience of such European countries as Germany, Great Britain on the development of the 
Islamic financial system in particular, sukuk and other bonds was studied. The problems of formation and development 
of Islamic leasing are reflected in stages. An attempt has been made to reflect some problems of Islamic finance in 
relation to the economy of Kazakhstan, in particular the creation of Islamic leasing companies, the issue of Islamic 
lease certificates, etc. Also, attention is paid to the creation of a legislative base in the Republic of Kazakhstan that 
facilitates the introduction of Islamic leasing operations into Kazakhstan’s economy.
In addition, justifying the relevance of the topic, the specific goals and objectives of the study are set. The article 
is written on the basis of general scientific methods. The work also gives recommendations on eliminating existing 
shortcomings and improving the development of the Islamic leasing market in Kazakhstan.
 Keywords. Islamic finance, sukuk, ijara, Astana International Financial Center.
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